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BRASIL

El mercado interno sigue tranquilo y se reportan bajos volimenes de negociacion. La causa es evidente, los precios cayeron alrededor de BRL 400/500 por saco
la semana pasada.

Los productores de café ya tienen vendido el 90% de la cosecha de 2024, declard a Reuters Luiz Fernando dos Reis, superintendente de ventas de la cooperativa
Cooxupé. "Lo que les queda como remanente es la cantidad mas baja que hemos visto en nuestros registros histdricos".

Mientras tanto, la Agencia Safras & Mercado estima que, hasta el 11 de febrero, los productores de café ya habian vendido alrededor del 85% de la produccion
total estimada de 66,04 millones de sacos de la actual cosecha de café de Brasil, en comparacion con el 79% que tenian vendido en la misma época, el afio
pasado, y el 82% en la media de los Ultimos cinco afios. A su vez, las ventas de la proxima cosecha 2025/26 han sido muy bajas, con un 13% estimado, muy por
debajo del promedio de los Gltimos 4 afios del 22%. Safras & Mercado mantiene su estimacion de que el afio cafetalero de Brasil 25/26 alcance los 62,45 millones
de sacos, en linea con la mayoria de otras fuentes independientes.

Las festividades del carnaval brasilefio estan llegando a su fin, lo que probablemente traerd mas actividad de ventas desde el origen.

Segun CLIMATEMPO, una nueva ola de calor azotara las zonas cafeteras de Brasil. Las regiones Sudeste y Centro-Oeste viviran un Carnaval de calor extremo
provocado por un sistema de alta presion en niveles medios de la atmoésfera, que no ayudara a la formacion de nubes y favorecera el aumento de las
temperaturas.

Los exportadores brasilefios de café propiedad del Grupo Montesanto Tavares Participagdes SA se declararon en quiebra después de que la extrema volatilidad
del mercado dejara a las empresas sin liquidez. Atlantica Exportagdo e Importagdo SA y Cafebras Comércio de Cafés do Brasil SA estan buscando proteccion de
los acreedores, con una deuda que totaliza 2.130 millones de reales (367 millones de dolares). Los altos precios, la depreciacion de la moneda y los
incumplimientos de entregas de café de productores, a precios negociados antes de la subida de los mercados, han provocado una crisis sin precedentes.
Atlantica ha informado que hasta ahora representaba el 8% de las ventas de arabica de Brasil. Tanto la firma Atlantica, como su empresa hermana Cafebras, son

VIETNAM

Segun inform6 Cafecontrol, las existencias de café en febrero de 2025 en almacenes en zona aduanada y desaduanada cercanos a la Ciudad Ho Chi Minh
aumentaron un 17,2% respecto del mes anterior hasta las 88.000 toneladas, pero ese montante equivale a un 12,9% menos que en el mismo periodo del afio
anterior.

A pesar de la correccion de precios del terminal de Londres durante la semana pasada, los precios del café en las Tierras Altas Centrales de Vietnam se
mantuvieron muy ineldsticos y firmes en torno a los 5,15 délares por kg para el Robusta y los 8,00 délares para el Arabica.

Los datos del Ministerio de Agricultura de Vietnam revelan una nueva disminucién de los embarques a la exportacion en los dos primeros meses del afio. Las
exportaciones de café de Vietnam totalizaron 284.000 toneladas (4,73 millones de sacos), un 28,4% menos que en el mismo periodo del afio pasado. Por otro
lado, las ganancias se dispararon a los 1.580 millones de ddlares, un aumento del 26,2% interanual. El precio medio de exportacion se estima en 5.575 dodlares
por tonelada.

El presidente de la Asociacion de Café de Buon Ma Thuot, el Sr. Trinh Duc Minh, estimd una reduccién del 10-15% en la produccion debido a la sequia del afio
pasado, y agrego que los altos precios del café se deberian de mantener hasta la nueva cosecha en noviembre.

Las exportaciones de café procesado en 2024 aumentaron un 35% interanual, alcanzando los 1.180 millones de délares, lo que representa el 21% del valor total
de las exportaciones de café del pais. Esta es la primera vez que las exportaciones de café procesado (tostado & soluble) superan la marca de los 1.000 millones
de dolares, segun afirma el Departamento General de Aduanas.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Los datos preliminares de exportacion de café verde de Honduras de febrero (segln datos oficiales de IHCAFE) mostraron un aumento significativo en los
embarques, que pasaron de 477.000 sacos en enero a 1,2 millones de sacos en febrero (sacos de 46 kg). Parte de este café se comercializd a paridad de Bolsa,
lo que sugiere que podriamos ver un repunte en las nuevas clasificaciones de América Central contra la Bolsa de NY en las proximas semanas. Sin embargo, la
logistica en la region sigue siendo un desafio, ya que los retrasos en los embarques contintian ralentizando el flujo de café a los mercados de destino.

México esta estudiando un acuerdo de fijacion de precios para los productores de café, cacao y maiz, segun dijo la presidenta del pais, Claudia Sheinbaum, en
una conferencia de prensa el viernes pasado. “Como hicimos con el acuerdo voluntario con las gasolineras, de la misma manera estamos trabajando con quienes
compran café y quienes lo producen para establecer un precio justo. No solo para el café, también se esta haciendo para el cacao y el maiz”.

OTROS

Uganda espera que su produccion de café alcance un total de 8,2 millones de sacos este afio, seglin dijo el Ministerio de Finanzas tras una reunion con el
secretario del Tesoro, Ramathan Ggoobi, y representantes de la industria. Por comparar cifras, en junio, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos fijaba
su prevision de produccion de Uganda en 6,9 millones de sacos. Uganda es el segundo mayor productor de café de Africa, después de Etiopia, y el principal
exportador del continente. Italia sigue siendo el principal destino.

Las exportaciones de la isla de Sumatra, el mayor productor de café de Indonesia, se estan recuperando con fuerza. En enero, los embarques aumentaron mas
del 450% hasta alcanzar los 307.490 sacos. Esto eleva el total exportado durante los primeros 10 meses de la campaiia 2024/25 (abril-marzo) a 2.838.843 sacos,
un aumento del 46,13% respecto al mismo periodo del afio pasado.

Dar-es-Salaam, en Tanzania, fue la anfitriona de la tercera Cumbre del Café de Africa del G25 los dias 21 y 22 de febrero, a la que asistieron mas de 1.500
participantes, entre ellos responsables politicos, partes interesadas en el café y distintas instituciones. La declaracidn final de la tercera Cumbre del Café de Africa
del G25 establecié un objetivo muy ambicioso: que al menos la mitad del café de Africa deberia procesarse dentro del continente para la exportacién o el
consumo interno antes de 2035. La declaracién también reafirmé el compromiso de invertir mas en mecanizacién, marketing digital y tecnologias agronémicas
sostenibles. Los paises participantes también pidieron a la Unidn Africana que representara al Iaco en las negociaciones con la Unién Europea sobre nuevas
regulaciones.

DEMANDA / INDUSTRIA

Los consumidores europeos se enfrentan a estantes vacios en los supermercados debido a las renegociaciones de precio entre los distribuidores y el
gigante del café JDE Peet's. La crisis mundial del café, causada por un enorme repunte de los precios del café durante el afio pasado, se esta extendiendo por
toda la cadena de suministro, presionando a los tostadores y afectando a los consumidores. Los minoristas se estan oponiendo a los esfuerzos de los tostadores
por subir los precios, lo que provoca una falta temporal de disponibilidad de productos, mientras que los tostadores argumentan que es inevitable que haya
aumentos significativos de precios para mantener la rentabilidad.

Ha habido informes de falta de stock en las empresas de supermercados alemanas Edeka y Aldi Nord, asi como en Bélgica, donde el grupo minorista Colruyt
reanudd conversaciones con Jacobs Douwe Egberts, después de suspender pedidos por cuestiones de precios, segiin Bloomberg. La cadena en linea Picnic fue
aln mas lejos y elimind de la lista todas las marcas de JDE Peet. "Los proveedores de la marca A quieren aumentar su rentabilidad a costa de los consumidores",
dijo a Bloomberg el cofundador de Picnic, Michiel Muller.
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[ COTIZACION EURO / DOLAR USA |
€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,07928 | 1,08537 | 1,07804

Desde la Reserva Federal, se apunto a un crecimiento modesto y una elevada preocupacion por los aranceles. Se confirma lo que adelanté el martes el secretario
de Comercio, H. Lutnick, de retrasar hasta abril la entrada de aranceles a los coches de México y Canada. Continua la subida de la rentabilidad de la deuda a
largo plazo europea y el diferencial de tipos con EE. UU.

o] OTROS COMENTARIOS

e

“5.\( Segun datos de la OIC, en los primeros cuatro meses del afio cafetero 2024/25, las exportaciones mundiales cayeron un 4,9% a los 42,79 millones de sacos,
ﬁqérﬁj ‘@) | en comparacion con los 45,01 millones exportados en el mismo periodo de 2023/24. En los Ultimos 12 meses disponibles (febrero de 2024 - enero de 2025), las
— ' " | exportaciones mundiales totalizaron 135,79 millones de sacos, frente a 128,04 millones en el periodo equivalente anterior. Los embarques de Arabica aumentaron
bruscamente hasta 85,7 millones (+12,3%), mientras que los voliumenes de Robusta cayeron un 3,1% hasta 50,09 millones.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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